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Eksklusioner for Baeredygtighedsrisiko blev tilfajet i marts 2025
Afdelingen fremmede:

1. Efterlevelse af principperne i OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, FN's
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, konventioner vedtaget af Den
Internationale Arbejdsorganisation (ILO) og andre internationale minimumsgarantier samt
principper for god ledelsespraksis gennem en udvidet baeredygtighedsscreening.

2. Visse miljgmaessige minimumsgarantier gennem eksklusioner.

3. Visse etiske og sociale minimumsgarantier gennem eksklusioner.

Afdelingen anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pa at opn& de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika.



Baeredygtighedsindikato
rer maler, hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstdende grafer og tabeller viser malte baeredygtighedsindikatorer for afdelingens
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Baereredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en revisor eller
anden gennemgang foretaget af en tredjepart.

For yderligere beskrivelse af baredygtighedsindikatorerne henvises til SFDR laesevejledningen i
denne rapport og dokumentet "Sustainability-related Disclosure ", som kan tilgds under overskriften
"Baeredygtighedsrelaterede informationer om vores fonde” pa:

www.danskeinvest.dk/page/ansvarlige_investeringer_oplysninger

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i afdelingen omfattet af afdelingens eksklusioner og antallet af
udstedere udelukket som falge af disse eksklusioner.

Afdelingen opnar eksklusionerne gennem indikatorer, taerskelvaerdier og definitioner, der er fastsat i
Eksklusionsinstruksen for Danske Invest Management A/S. Tabellen nedenfor viser det samlede antal
ekskluderede investeringer i hver eksklusionskategori, se "Antal udelukkede udstedere". Antallet af
ekskluderede investeringer afspejler ikke nadvendigvis den faktiske reduktion af afdelingens
investeringsunivers. Det skyldes, at det ikke er alle ekskluderede investeringer, der er omfattet af
referencebenchmarket og/eller afdelingens investeringsstrategi. | det omfang, der findes et
referencebenchmark, vises antallet af ekskluderede investeringer i benchmarket, se "Udelukkede
investeringer i benchmarket (antal)" og "Udelukkede udstedere i benchmarket (%)". Benchmarket
betragtes i denne henseende som reprasentativt for afdelingens investeringsunivers. En investering
kan veere ekskluderet og derfor medtalt i mere end én kategori.

Bindende element: Afdelingen udelukker investeringer, der er omfattet af afdelingens eksklusioner.
Nar afdelingen investerer gennem underliggende fonde og/eller sikrede aktiver, kan afdelingen
risikere indirekte at investere i udstedere, der er omfattet af afdelingens eksklusioner. Mens disse
udstedere er udelukkede for afdelingen at investere i, kan afdelingen tillade sddanne eksponeringer i
et scenarie, hvor frasalg af hele den underliggende fond/aktiv ville vaere uhensigtmaessig og ikke i
investorernes interesse. Dette under betingelse af, at den akkumulerede eksponering til ekskluderede
udstedere i afdelingen ikke overstiger samlet 1% af afdelingens investeringer, og hvor lovgivning ikke
foreskriver, at afdelingen skal afhande investeringen pa grund af den givne eksklusion.

Eksklusion Antal udelukkede Udelukkede Udelukkede Antal udelukkede
udstedere udstederei udstederei udstederei

benchmarket benchmarket (%) portefeljen
(antal)

Termisk kul 368 N/A N/A 0

Kontroversielle vaben 45 N/A N/A 0

God ledelsespraksis* 25 N/A N/A 0

Normer* 425 N/A N/A 0

Tarvefyret elproduktion 1 N/A N/A 0

Pornografi 11 N/A N/A 0

Udelukkede lande* 25 N/A N/A 0

Statens pensjonsfond utland 180 N/A N/A 0

Tjeeresand 53 N/A N/A 0

Tobak 120 N/A N/7A 0

Beeredysgtighedsrisiko 24 N/A N/A 0

*En del af Udvidede Baeredygtighedsscreening
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rnes betydeligste
nggative indvirkninger
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Antal

0 0
2024 2025

m Samlet antal eksklusioner i afdelingen

...0g sammenlignet med tidligere perioder?

Oversigterne ovenfor viser en historisk sammenligning mod tidligere referenceperioder, hvor der er
rapporteret for afdelingen og/eller en given indikator.

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sdidanne mal?

Ikke relevant.

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Ikke relevant.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant

Var de bzaeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad bar
skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredysgtige investeringer.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige eller sociale
mal.



Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den starste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden 1.
january 2025 til 30.
december 2025.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen tog ikke hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Som
folge af afdelingens investeringsstrategi og begranset datatilgaengelighed er afdelingen ikke i stand
til at monitorere, prioritere eller rapportere pa de vigtigste negative indvirkninger.

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Sterste investeringer ISIN Sektor Aktiver % Land
Cgmse 2022-5x Cr Frn 25.04.2037 XS2807510222 7.5% IE
Armda 4x Ar Frn 15.01.2038 XS52966424959 7.0% IE
Arese 15x AFrn 15.01.2036 X52409270399 6.4% IE
Menlo 2025-3x A Frn 16.10.2038 USGB0012AA26 5.8% KY
Ocpe 2024-9x D Frn 20.04.2038 XS2793124491 5.6% IE
Aque 2019-3x Ar Frn 15.08.2034 X52340854921 5.2% IE
Ficlo 2023-1x Ar Frn 15.02.2038 X52991307468 4.6% IE
Crncl 2023-17x Cr Frn 18.01.2039 XS3013059079 4.6% IE
Brgpt 8x AFrn 20.10.2037 XS3006432721 4.6% IE
Marga 2x C Frn 15.07.2037 XS2820458854 4.4% IE
Brgpt 6x D Frn 14.11.2036 XS2764260951 4.4% IE
Avoca 30x An Frn 15.07.2037 XS2791003101 4.2% IE
Ficlo 2021-1x A Frn 15.10.2034 XS2403118875 4.2% IE
Tko 2024-1x C Frn 18.07.2037 USG8872PAD71 4.0% BM
Trnte 7x D Frn 25.07.2037 X52809273258 3.7% IE

De starste investeringer beregnes pa baggrund af de starste manedlige investeringer, der er
observeret over et ar. Ud fra de manedlige observationer identificeres og rapporteres den
enkeltstaende storste investering.



Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten "aktivallokering" viser allokeringen af investeringer anvendt til at opna de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika samt andre investeringer. For aktivallokering i tidligere
referenceperioder henvises til tabellen nedenfor denne oversigt.

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen fremmede miljgmaessige og/eller sociale karakteristika gennem screening, der dannede
Aktivallokering beskriver grundlag for eksklusioner.

andelen af investeringer Tallene i oversigten anviser den gennemsnitlige allokering inden for referenceperioden.
i specifikke aktiver.

Investeringer
100%

#2 Andre
0%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til
at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bezeredygtige investeringer.



Historisk sammenligning 2022 (%) 2023 (%) 2024 (%) 2025 (%)
af afdelingens aktivallokering

#1 Tilpasset M/S karakteristika N/A N/A 100 100
#2 Andre N/A N/A 0 0

#1A Beeredysgtige N/A N/A N/A N/A
#1B Andre M/S karakteristika N/A N/A N/A N/A
Tilpasset EU-klassificeringssystemet N/A N/A 0 0

Andre miljgmaessige N/A N/A N/A N/A
Sociale N/A N/A N/7A N/7A

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Tabellen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadaekning med hensyn til sektorallokering.
Andelen af beholdninger, hvor sddanne data ikke findes, er angivet som "No sector data". Vaegte for
kontanter og derivater er ikke rapporteret, hvilket betyder, at eksponeringsvagtene ikke nadvendigvis
summerer til 100% i alt.

Tabellen rapporterer saerskilt afdelingens investeringer i undersektorer for udstedere med indtaegter
fra udforskning, minedrift, ekstraktion, produktion, forarbejdning, lagring, raffinering eller distribution,
herunder transport, opbevaring og handel med fossile braendstoffer. Disse undersektorer rapporteres
gennem klassifikationerne ([ENG): Oil & Gas Drilling, Qil & Gas Equipment & Services, Integrated Oil &
Gas, Oil & Gas Exploration & Production, Oil & Gas Refining & Marketing, Oil & Gas Storage &
Transportation, and Coal & Consumable Fuels.

Sektor Sub-sektor Andel
Healthcare & Pharmaceuticals 17.1%
Services: Business 10.3%
High Tech Industries 8.8%
Chemicals, Plastics, & Rubber 6.7%
Construction & Building 6.3%
Beverage, Food & Tobacco 5.5%
Telecommunications 5.1%
FIRE: Banking, Finance, Insurance & Real 5.1%
Estate

Hotel, Gaming & Leisure 5.0%
Services: Consumer 4.9%
Capital Equipment 4.6%
Retail 3.7%
Media: Broadcasting & Subscription 2.6%
Consumer goods: Durable 2.3%
Automotive 2.3%
Containers, Packaging & Glass 1.9%
Transportation: Cargo 1.1%
Media: Advertising, Printing & Publishing 1.1%
Media: Diversified & Production 1.0%
Environmental Industries 0.9%
Forest Products & Paper 0.8%
Missing/Primary Dummy Assets 0.7%
Wholesale 0.7%
Consumer goods: Non-durable 0.7%

Aerospace & Defense 0.3%




For atveerei
overensstemmelse med
EU-klassificeringssystem
et omfatter kriterierne for
fossilgas begraensninger
for emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi eller
kulstoffattige
brandstoffer inden
udgangen af 2035. For
atomenergi indeholder
kriterierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshandteringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gar det direkte
muligt for andre
aktiviteter at yde et
vaesentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktivitet er
aktiviteter, for hvilke der
endnu ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som bl.a.
har drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til de
bedste resultater.

Energy: Oil & Gas 0.3%

Metals & Mining 0.3%
Transportation: Consumer 0.2%
Utilities: Electric 0.1%
Energy: Electricity 0.0%

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens faktiske andel af disse investeringer inden for referenceperioden rapporteres i grafen
nedenfor. Til brug for denne rapportering er der gennem data fra ISS ESG screenet for aktiviteter, der
bidrager vaesentligt til miljgmal under EU-klassificeringssystemet som defineret af screeningskriterier
under Artikel 3 i forordningen.

Beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort tilgaengelig gennem ISS
ESG.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi

i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet*?

Ja
Inden for fossilgas
Inden for atomenergi
4 Nej

* Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter er kun i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimaandringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad
skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for
gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.



Diagrammerne nedenfor viser med grent procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overensstemmelse med
klassficeringssystemet, inkl. statsobligationer* klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Omseaetning '\ 100% Omsaetning '\ 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
CaPEX e oo CaPEX e oo
0% 0% 0% 0% 0% 0%
OpEx l\ 100% OpEXx l\ 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
[ | | overensstemmelse med | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
klassificeringssystemet: Fossilgas Fossilgas
| | overensstemmelse med | | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
klassificeringssystemet: Atomenergi Atomenergi
| | overensstemmelse med | overensstemmelse med klassificeringssystemet
klassificeringssystemet (uden fossilgas og (uden fossilgas og atomenergi)
atomenergi) Ikke i overensstemmelse med
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

klassificeringssystemet Denne graf repraesenterer 100% af de samlede

investeringer.

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer.
Tallene i grafen afrundes til neermeste hele tal.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?
Aktiviteter, der eri
overensstemmelse med
klassificeringssystemet, Ove;:anss_):pmr_nelse med 2022 (%] 2023 (%) 2024 (%) 2025 (%)
udtrykkes som en andel EU-klassificeringssystemet
B Investeringer i overensstemmelse med N/A N/A 0 0

- Omsaetning, der
afspejler andelen af
indteegter fra de

EU-klassificeringssystemet

R e e ’
aktiviteter (mulighedsskabende aktiviteter)

;iléfegtsilru[cilgigtrgz[g:pEx], Investeri_n_ger_i overensstemmelse med N/A N/A 0 0
investeringer foretaget af EU-klassificeringssystemet

investeringsmodtagende (omstillingsaktiviteter)

virksomheder, f.eks. med
henblik pa en omstilling
til en gran gkonomi

- Driftsudgifter (OpEXx), der
afspejler de
investeringsmodtagende
virksomheders grenne
operationelle aktiviteter.



Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Pct

2024 2025

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ikke relevant.

er miljgmaessigt
baeredygtige
investeringer, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til forordning
(EU) 2020/852.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Ikke relevant.

Hvilke investeringer blev medtaget foretaget under "Andre”, og hvad var deres
formal, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Ikke relevant.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Afdelingen har i referenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstemmelse med de
bindende elementer relateret til opnaelse af miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, og der er
saledes foretaget screening for eventuel eksklusion af udstedere .

Afdelingen er monitoreret med henblik p& at sikre opnaelse af de miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika.



Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant.

Referencebenchmarks
er indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opnar de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
som det fremmer.



